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HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSIM

LME VERILERI

o SK NOTIZ

TARIH

CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/Y)

CASH
(GBP/t)

3 AYLIK
(USD/t)

ONCEKIi
HAFTA
ORT. ($/t)

DEGIiSiM
o,

2022
YILSONU

% LME ($/t)

DEGISIiM
%

SK
NOTIZ
(€/100Kg)

SK
NOTIZ
HIGH

4.12.2023
5.12.2023
6.12.2023
7.12.2023
8.12.2023

8.417,00
8.259,00
8.297,00
8.221,00
8.348,00

7.744,04
7.637,32
7.698,80
7.633,95
7.746,13

6.641,16
6.544,89
6.590,15
6.544,86
6.639,62

8.485,00
8.348,50
8.384,00
8.305,00
8.427,00

8.346,20
8.346,20
8.346,20
8.346,20
8.346,20

0,85%
-1,04%
-0,59%
-1,50%
0,02%

8.374,00
8.374,00
8.374,00
8.374,00
8.374,00

0,51%
-1,37%
-0,92%
-1,83%
-0,31%

7.975,83
7.869,99
7.932,08
7.866,85
7.979,16

8.006,27
7.900,59
7.962,78
7.897,58
8.009,86

HAFTA
ORTALAMA

8.308,40

7.692,05

6.592,14

8.389,90

7.924,78

7.955,42

COMEX

ALTIN - GUMUS

BAKIR STOK VERILERI

TARIH

COMEX
SETT.
$/1b

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

GUMUS
FIX
Cent/Ons

LME STOK

(Ton)

LME
STOK
DEGISiM

COMEX

STOK

SHFE
STOK

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

4.12.2023
5.12.2023
6.12.2023
7.12.2023
8.12.2023

3,8205
3,7725
3,7165
3,7845
3,8200

2.066,95
2.023,45
2.021,40
2.033,30
2.030,00

2.049,05
2.023,35
2.026,40
2.026,90
2.008,10

25,165
24,270
24,095
23,910
23,790

180.550
182.075
182.750
181.600
182.200

103,04%
104,75%
105,51%
104,22%
104,89%

18.346
17.686
16.969
16.485
16.199

26.149
26.149
26.149
30.342
30.342

225.045
225.910
225.868
228.427
228.741

HAFTA
ORTALAMA

3,7828

2.035,02

2.026,76

24,246

181.835

1,0448

17.137

27.826

226.798

LME BASE METAL VERILERI GIRM

TARIH

KALAY
(USD/t)

KURSUN
(USD/f)

CINKO
(USD/t)

ALUMINYUM
(USD/t)

NiKEL
(USD/t)

AL. ALASIM
(USD/t)

BAKIR (€/Ton)

4.12.2023
5.12.2023
6.12.2023
7.12.2023
8.12.2023

23.625,00
23.750,00
24.450,00
24.400,00
24.550,00

2.088,00
2.038,00
2.007,00
1.998,00
1.995,00

2.471,00
2.421,00
2.432,00
2.411,50
2.409,00

2.148,50
2.121,50
2.117,50
2.099,00
2.111,00

16.350,00
16.060,00
16.250,00
16.000,00
16.605,00

1.761,00
1.762,00
1.762,00
1.764,00
1.764,00

8.068
7.963
8.025
7.960
8.072

HAFTA
ORTALAMA

24.155,00

2.025,20

2.428,90

2.119,50

16.253,00

1.762,60

8.018

TCMB DOViZ KURLARI

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

TARIH

USD
ALIS

USD
SATIS

EUR
ALIS

EUR
SATIS

USD
ALIS

USD
SATIS

EUR
ALIS

EUR
SATIS

GBP
ALIS

GBP
SATIS

4.12.2023
5.12.2023
6.12.2023
7.12.2023
8.12.2023

28,8553
28,8515
28,8705
28,8793
28,8740

28,9073
28,9035
28,9225
28,9313
28,9260

31,4437
31,3515
31,2561
31,1547
31,1103

31,5003
31,4080
31,3125
31,2108
31,1663

28,757
28,773
28,778
28,784
28,786

29,011
29,034
29,030
29,037
29,059

31,207
31,092
31,046
31,026
31,023

31,494
31,386
31,329
31,311
31,329

36,412
36,277
36,278
36,207
36,167

36,745
36,618
36,607
36,537
36,522

HAFTA
ORTALAMA

28,8661

28,9181

31,2633

31,3196

28,7757

29,0343

31,0789

31,3698

36,2682

36,605
8
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2023 yilinin sonuna dogru gelinirken global hisse senedi piyasalarinda yasanan pozitif hava,
Aralik ayma girilmesi ile bir miktar duruldu. Jeopolitik gerilim, faiz indirimlerine iliskin
ipuglar1 ve dnemli makro verilerin izlendigi bir hafta geride kaldi. Kizildeniz'in giineyinde ii¢
ticari geminin saldirtya ugramasinin ardindan Israil ile Hamas arasindaki ¢atigmalarmn
yayilabilecegine iligskin endiseler hakim oldu.

Fed’in faiz politikasina iligkin piyasa beklentileri makro veriler ile yon buldu. Fed Baskani
Jerome Powell 1 Aralik’ta giinli yaptig1 aciklamalarda agresif fiyatlamalara aksi yonde bir
mesaj vermemisti. ABD'de aciklanan agik is pozisyonlari verisi beklentilerin altinda aciklandi
ancak gii¢lii hizmetler verisi ile birlikte Fed’in para politikasini gevsetmeye baslasa bile
ekonomide yumusak inis goriilecegi beklentilerini kuvvetlendi. Beklentilerin altinda agiklanan
ekonomik veriler ve Fed Bagkan1 Powell da dahil olmak iizere merkez bankasi yetkililerinin
yaptiklart son agiklamalar, ABD'de faiz oranlarinin zirveyi gordiigii ve 125 baz puani askin faiz
indirimlerinin Mart itibariyla baglayabilecegi beklentilerini kuvvetlendirdi. Piyasalarin
heyecanla bekledigi ABD tarimdis1 istihdam verisi Cuma giinii, 180K artis beklentilerinin
iizerinde 199K artis olarak aciklandi. istihdamin beklentilerin {izerinde aciklanmas ile Fed’in
Mart’ta faiz indirimine baslayacagina iliskin beklentiler hafif diigse de, piyasalar indirimlerin
%76 olasilikla Mayis ayinda baslayacagini fiyatlamaya devam etti.

ABD borsalarindaki son donem yiikselise, Fed’in bir sonraki adiminin faiz indirimleri olacagi
beklentileri destek sagladi. S&P 500 yilin basindan bu yana %4 yiikseldi.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Cin’in kredi notunu A1 olarak teyit ederken, not
goriiniimiinii duragandan negatife diislirdiiglinii agikladi. Moody’s’in not diisiliriimii haberi Cin
endekslerinde satiglara neden oldu. Cin'e yonelik yatirimcr istahinin azaldig: goriildii. Cin'de
aciklanan dis ticaret verileri ihracatin Kasim'da beklenmedik sekilde arttigini ancak ithalatin da
beklenmedik sekilde diistiiglinii gésterdi. Bu durum yurt i¢i talebin zayif olduguna isaret etti.

Hafta ortasinda Avrupa hisse senedi piyasalarinda genele yayilan alimlar gézlemlense de ABD
hisse senedi piyasalar1 yon bulmakta zorlandi.

Avrupa tarafinda gerileyen enflasyon rakamlar1 ve Almanya’da zayif gelen ekonomik veriler,
ECB’nin faiz indirimine daha erken gidecegi yoniinde fiyatlamalara etki ederek Euro’da
satiglar1 beraberinde getirdi. EUR/USD’de Kasim’in son hafta ortasinda baslayan satig
gectigimiz hafta da devam etti. Fed’in faiz artislarinda sona geldigi goriislerinin gliglenmesi ve
2024 i¢in faiz indirimine dair artan beklentiler USD’de bir siire zayiflik yaratti.

Ham petrol fiyatlar1 5 ayin en diislik seviyesine gerilerken, Altin 2100 seviyesinin lizerine
cikarak (2135,4) yeni rekorunu kirdi. Petrol fiyatlarindaki diisiisiin, enflasyon kaynakli
baskilarin azalacagina idair beklentiler kiiresel tahvil piyasasina destek sagladi

Panama'dan gelen arzin kisitlanacagi endiseleri nedeniyle 1 Aralik'ta 8.6408 ile 4 ayimn en
yiiksek seviyesini test eden LME bakir geride biraktigimiz haftaya $8610 seviyesinden basladi.
LME bakir stoklarindaki artis, gli¢lii dolar ve Cin talebine dair artan endiselerin baskisi ile
haftanin ilk islem giliniinde yoniinii asag1 cevirdi. Ancak First Quantum'un kiiresel arzin %1'ini
olusturan Cobre madenindeki faaliyetlerini askiya aldig1 Panama'daki arz kesintisi haberi bakira
destek olmaya devam etti.

Sal1 glinii Moody's'in Cin'in kredi notu goriiniimiinii duragandan, negatife indirmesi, Cin'de
siirdiirtilebilir bir toparlanma ve ekonomik biiylime isaretlerine iliskin {imitleri iyice azaltarak,
bakira satig olarak yansidi. Moody's, Cin'in yerel hiikiimet bor¢larindaki artisin ve diinyanin
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ikinci biiyiik ekonomisinde derinlesen emlak krizinin etkisine iligkin kiiresel endiselerin arttigini
belirtti. Cin emlak piyasasindaki diisilis bu y1l bakir talebi {izerinde genel olarak biiyiik bir
olumsuz etki yaratti, sektorde devam eden yavaslama, bakir i¢in risk olarak 6ne ¢gikmaya devam
ediyor.

Dolar endeksinin de yaklasik 2 haftanin zirvesinde seyretmesi ile LME bakir Carsamba giinii
iist liste 3. Seansta da diisiis yasayarak $8238’¢ kadar geriledi. Cinli izabe tesisleri arasinda
2024 yili bakir konsantresi isleme ve rafinaj iicretlerinin diistiriilmesine iliskin anlagma (ii¢ y1l
icinde ilk diisiis) piyasanin odaginda kalmaya devam etti. Bu haber, izabe tesislerinin
iiretimlerini kisitlayan yeterli bakir konsantresi bulmakta zorlanmasi1 nedeniyle daha yiiksek
bakir fiyatlarinin gelecegine dair umut olsa da talebe dair endiseler arza iliskin endiseleri
bastirmakta zorlandi.

Persembe giinii Cin'den gelen giiclii ihracat verileri ve zayif dolarin etkisiyle {i¢ seanslik diisiis
serisini durduran LME bakir, Cuma giinii ise 2024 yilinda ekonomiyi canlandiracak faiz
indirimlerinin gelecegi umuduyla yiikseldi.

Haftalik Degisimler
kalay I .00%
pax I  221%
Dolar endeksi [N 0,72%
Nasdagq [N 0,69%
FrsE 100 [ 0,33%
S&P 500 endeksi [ 0,21%
Dow lones 0,01%
-0,11% Dolar/TL
-0,50% Nikel
-1,10% Eur/usd paritesi
-1,21% Gbp
-1,40% BIST 100
Shangai Bil. End.
Bakir
Aliiminyum
Altin

Petrol

Yatirimceilar bugiin agiklanacak ABD enflasyon verisi ve haftanin geri kalaninda izlenecek bes
biiyiik merkez bankasinin faiz kararlar1 6ncesinde yeni haftaya temkinli bagladu.

Cin liderleri, ekonomik hedefleri tartismak ve 2024 icin tesvik planini belirlemek {izere Pazartesi
giinii kapali bir toplant1 baglatti. Asya borsalar1 bu sabah Cin endeksleri dnciiliiglinde artida, Hang
Seng endeksi %1.2 primli.

Fed’in yarin sona erecek para politika toplantisinda faizi sabit tutmasi beklenirken dikkatler Fed
yetkililerinin faizler ve ekonomi hakkinda agiklanacak tahminlerine ve Fed Baskani1 Jerome
Powell'in agiklamalarina ¢evrildi. Yatirimcilar, son giinlerde Fed'in gelecek yil faiz indirimine
gidecegine iligskin beklentilerini kismen azaltt1. Piyasalar, faiz indirimlerinin %45 olasilikla
Mart'ta, %75 olasilikla Mayis'ta itibariyle baslayacagini fiyatliyorlar.
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Bu hafta, Fed'in ardindan Avrupa, Ingiltere, Norveg ve Isvicre merkez bankalar para politikasi
kararlari agiklayacaklar.

Bugiin agiklanacak ABD Kasim ay1 tiiketici enflasyonunun hala diisiiste oldugunu ancak yine de
Fed'in %2 hedefinin oldukga iizerinde kaldigin1 géstermesi bekleniyor. Cekirdek enflasyonun ise
%4 olarak aciklanmasi bekleniyor.

ABD hisse senetleri diin giinii, enflasyon verisi ve Fed toplantis1 6ncesinde miitevazi yiikselisler
ile kapatti. S&P 500 %0,39 deger kazanarak 4.622 seviyesinden seans1 y1l i¢i zirve seviyesinde
tamamlarken Dow Jones %0,43 ve Nasdaq %0,20 deger kazandi. ABD endeks vadelileri ABD
acilis1 oncesinde yatay seyrediyor.

ABD tarafinda enflasyon beklentileri diismeye devam ederken, dolar endeksi yeni haftaya 104
seviyesinin hemen altinda basladi. Giin igerisinde bu seviyeyi birkag kez test eden endeks bugiin
ise 103.730 seviyesinden islem goriiyor. EUR/USD paritesi %0.4 primle 1.0807 seviyesinde
GBP/USD paritesi ise 1.2582seviyesinde seyrediyor.

Altin fiyatlar1 diin ti¢ haftanin dip seviyesini gérmesinin ardindan bu sabah $1985.7 seviyesinden
islem goriiyor.

Arz fazlasi ve talep biiylimesinin yavas olacagi endiseleri ile kazanglarini sinirlanan brent petrol
%0.62 yiikselerek $76.5’dan islem goriiyor.

Yakin zamanda arz fazlasina iliskin tahminlerin diismesine yol agan maden kapaniglari ve
aksamalardan destek bulan LME bakir, zayif dolarin destegi ile bugiin $8395’¢e kadar yiikseldikten
sonra, %0.22 primle $8362 seviyesinden islem goriiyor.

C HABERLER

# First Quantum yaptig1 aciklamada, Cobre madeni icin cari y1l iiretim goriiniimiinii askiya
aldigini ifade etti.

# Panama Ticaret ve Sanayi Bakanligi Cuma giinii yapt1g1 agiklamada Kanadali First Quantum'a
karh bakir madenindeki faaliyetlerini sonlandirmasini sdyledi. Cobre Panama'dan yapilan
aciklamada, bakanligin Cobre Panama'ya madendeki "¢ikarma, isleme, rafine etme, nakliye,
ithracat ve satig faaliyetlerine son vermesi" gerektigine dair resmi bir tavsiye gonderdigi
belirtildi.

Konuyla ilgili bilgi sahibi kaynaklar, kiiresel madencilerin Cinli dokiimhane tesisleriyle 2024
yil1 i¢in bakir konsantresi isleme ve rafine etme iicretlerinde son ii¢ yilda ilk kez indirime
gidilmesi konusunda anlagmaya vardigini sdyledi.

Sirketler Pazartesi giinii yaptiklar1 agiklamada, Kanadali First Quantum Minerals ve Zambiyali
bir madencilik sirketinin Afrika'nin ikinci en biiylik metal tireticisinde bir bakir projesinin
gelistirilmesini hizlandirmak i¢in anlasma imzaladiklarin1 duyurdu. First Quantum ve Mimosa
Resources tarafindan yapilan ortak agiklamada, Zambiya'nin Mimosa Resources sirketiyle
yapilan anlagmanin 2026 yilindan itibaren Fishtie bakir projesinde madencilik yapilmasini ve on
yilin sonuna kadar yilda maksimum 30.000 metrik ton bakir {iretimine ulagilmasini 6ngordiigii
belirtildi.

Fitch Ratings yaptig1 agiklamada, diisiik kiiresel ekonomik biiyltimenin 6zellikle diinyanin en

biiyilk hammadde tiiketicisi olan Cin'de talebi diisiirmesi nedeniyle endiistriyel metal
fiyatlarinin 6niimiizdeki y1l diismesini bekledigini sdyledi.
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Rus madencilik ve metal devi Nornickel, bir piyasa raporunda yaptig1 aciklamada, pil
sektoriinde tiikketimin beklenenden diisiik olmasi nedeniyle bu yil i¢in kiiresel nikel fazlas
tahminini yiikseltti. Diinyanin en biiyiik paladyum ve yiiksek dereceli nikel iireticisi olan
Nornickel, daha 6nceki 200.000 tonluk tahminlerine gére bu yil 250.000 metrik tonun iizerinde
kiiresel nikel fazlas1 bekliyor.

Sili Bakir Komisyonu (Cochilco) Sali giinii yaptig1 agiklamada, Sili'de devlet tarafindan
isletilen bakir madencisi Codelco'nun iiretiminin Ekim ayinda yillik %35,7 diisiisle 128.000
metrik tona geriledigini bildirdi. Codelco, operasyonel sorunlar ve yiiksek bor¢la miicadele
ederken, iiretimi gecen yil son 25 yilin en diisiik seviyesine geriledi.

ING'nin emtia stratejisti Ewa Manthey, "Cin'in emlak piyasasindaki ¢okiis bu yil bakir talebi
icin 6nemli bir engel oldu ve sektdrde devam eden yavaglama metal i¢in ana asagi yonlii risk
olmaya devam ediyor" dedi. Manthey, "Piyasa Cin'de siirdiiriilebilir bir toparlanma ve
ekonomik biiylime igaretleri gorene kadar, bakir fiyatlarinda uzun vadeli bir ylikselis gormekte
zorlanacagimiza inaniyoruz," diye ekledi.

+ Cin’in bakir ithalati dnceki aya gore %10,1 artigla neredeyse iki yilin en yiiksek seviyesine ¢ikti

+ 3 ay vadeli LME bakir fiyat1 ve LME bakir stoklart;

Daily MCUSTX-TOTAL, MCU3=1X

+ Endonezya Denetim Kurulu gecen hafta yayimladiklari bir raporda, enerji bakanlhiginin Freeport
Indonesia'ya bakir dokiimhanesi kurma planindaki gecikmeler nedeniyle ceza kesmesini tavsiye
ederek, boyle bir cezanin 501.94 milyon dolar tutarinda olabilecegini ifade etti. Endonezya
Denetim Kurulu, Sali giinii parlamentoya sunulan 2023 yilinin ilk yarisina iligskin denetim
sonuclarinin ¢zetinin bir pargasi olarak bu tavsiyede bulundu.

Arastirma kurulusu Antaike Pazartesi giinii yaptig1 agiklamada, Cin'in Kasim ayindaki rafine
kalay tiretiminin bol hammadde arz1 sayesinde bir 6nceki aya gore %0,8 arttigini sdyledi.
Antaike'nin anketine katilan ve Cin'in toplam kapasitesinin %97'sini olusturan 21 kalay
dokiimhane tesisindeki liretim gegen ay 15.839 metrik ton olarak gerceklesirken, bir dnceki
yilin ayni ayina gore %6,9 azaldu.
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+ Peru'nun bakir tiretimi Ekim ayinda gegen yilin ayni ayma gore %1,9 artarak 240.097 metrik
tona ulasti. Bakanlik yaptig1 agiklamada bu artigin biiyiik 6l¢iide Glencore tarafindan kontrol
edilen Antapaccay madencilik sirketindeki gli¢lii performanstan kaynaklandigini, burada
tiretimin yaklasik %36 oraninda arttigin1 ve Grupo Mexico'nun Southern Copper sirketinde de
iiretimin neredeyse %7 oraninda yiikseldigini belirtti.

Maliye Bakan1 Mario Marcel Carsamba giinii Santiago'da diizenlenen bir seminerde Sili
hiikiimetinin bakir tiretiminde biiyiik bir sigrama hedefledigini ve yeni lityum yatirimlari i¢in
diigmeye bastigini sdyledi. Sili'nin bakir iiretimini 2026 yilina kadar 1.04 milyon ton artirma
hedefi oldugunu belirtti.

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik piyasa
degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmus olup, sadece bir gosterge niteligi tasimaktadir. Bu ¢alismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-
balkar A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. S6z konusu tablo ve
grafikler, giivenilir oldugu diistiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte; dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢calismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo ve grafiklerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve
masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun ii¢iincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayi Er-bakir A.S. sorumlu
tutulamaz.
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